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BIM Birlegik Magazalar A.S. ve baglh ortakliklarmm (hep birlikte “Grup” olarak amlacaktir) 1 Ocak -
30 Haziran 2013 ara hesap dénemine iligkin hazirlanan ara dénem faaliyet raporunda yer alan finansal
bilgilerin, incelenen ara dénem konsolide finansal tablolar ile tutarl olup olmadigini incelemekle
gorevlendirilmig bulunuyoruz. Rapor konusu ara dénem Faaliyet Raporu Grup ydnetiminin
sorumlulugundadir. Bagimsiz inceleme yapan kurulus olarak iizerimize diigen sorumluluk, ara dénem
faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin, bagimsiz incelemeden gecmis ve 23 Agustos 2013 tarihli
inceleme raporuna konu olan ara dénem konsolide finansal tablolar ve agiklayic notlar ile tutarh olup
olmadifina iligkin ulagilan sonucun agiklanmasidir.

Inceleme, Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya ligkin Esaslar Tebligi diizenlemeleri uyarinca
gergeklestirilmistir. Bu diizenlemeler, ara dénem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin bagimsiz
incelemeden gegmig ara dénem konsolide finansal tablolar ve agiklayici notlar ile tutarh olup olmadigina
iligkin incelemeyi kapsamaktadir. Bir incelemenin kapsam: Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan
bagimsiz denetim standartlan ¢ergevesinde yapilan bagimsiz denetim cahsmasina gére daha dar
oldufundan, inceleme, bagimsiz denetimde farkinda olunmas: gereken tiim énemli hususlan ortaya
¢ikarabilme konusunda giivence saglamaz. Dolayisiyla, incelememiz sonucunda bir bagimsiz denetim
goriisii agsklanmamstir,

Incelememiz sonucunda, iligikteki ara donem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin bagimsiz
incelemeden gegmis ara donem konsolide finansal tablolar ve agiklayic: notlarda verilen bilgiler ile, tiim
onemli yonleriyle, tutarl olmadigina dair herhangi bir hususa rastlamlmamisgtir.

Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S.
a member of

PricewaterhouseCoopers

Adnan Akan, SMMM
Sorumlu Ortak Bagdenetici

Istanbul, 23 Agustos 2013

Bagsaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. amember of PricewaterhouseCoopers
BJK Plaza, Siileyman Seba Cad. No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Besiktag 34357 Istanbul - Turkey
www.pwc.com/tr Telephone: +90 (212) 326 6060, Facsimile: +90 (212) 326 6050



iCINDEKILER

Sayfa
Sirket’in Faaliyet Konusu 1
Yurt Dig1 Operasyonlari 1
Sektorel Bilgiler 1-2
Sirket Yonetim Kurulu Uyeleri ve Denetgiler 2-3
Ust Yonetim 3
Ortaklik Yapisi 4
Diger Hususlar 4-6

Doneme Ait Temel Konsolide Finansal Gostergeler 6



Sirket’in Faaliyet Konusu

BiM Birlesik Magazalar Anonim Sirketi 31 Mayis 1995’te kurulmus olup Eyliil 1995'te
faaliyetlerine baglamigtir.

Sirket, yuksek indirimli gida perakendecilik sektériinde faaliyet gdstermekte olup,
icerisinde 6zel markalarin da bulundugu yaklasik 600 Urinden olugsan Urdn
yelpazesini Turkiye ¢apinda faaliyet gosteren magazalari araciliiyla satmaktadir.
30 Haziran 2013 tarihi itibariyle Sirket’in gesitli sehirlerde faaliyet gosteren 35 bdlge
genel mudurligu ve 3.859 (31.12.2012 — 3.655) magazasi bulunmaktadir. 1 Temmuz
tarihinde Sirket'in 36. bélge mudurliigi izmirde faaliyetlerine baglamigtir.

Yurt Disi Operasyonlari

Fas ulkesinde Mayis 2008 tarihinde kurulan ve ana ortaklik Sirketin %100 igtirak ettigi
Bim Stores SARL 30 Haziran 2013 tarihi itibariyle 130 magaza ile faaliyetlerini
surdurmektedir. Bim Stores SARL, Fas’ta yiksek indirim perakendecilik sektériinde
faaliyet gostermekte olup Urln yelpazesi yaklasik 600 adet Urinden olugsmaktadir.
Sozkonusu igtirakin ana ortaklik sermayesinde payr (karsilikh igtirak)
bulunmamaktadir.

Sirket, Fas’ta faaliyetlerde bulunan s6z konusu istirakin mali sonuglarini 30 Haziran
2013 tarihli mali tablolarinda tam konsolidasyon yontemi uygulayarak yansitmistir.

Yine, Sirketin %100 igtiraki ile Misirda ayni is kolunda faaliyet gostermek Uzere
2.000.000 Misir Pound (yaklasik 500.000 TL) sermaye ile kurulu bulunan Bim Stores
L.L.C. sirketi de 30 Haziran 2013 tarihli mali tablolarda tam konsolidasyon yonetim
kullanilarak konsolide edilmistir. S6z konusu istirakin Misir’daki ilk magazalari Nisan
2013 itibariyle operasyonlarina baglamig olup, rapor tarihi itibariyle s6z konusu
istirakin Misirda 25 magazasi bulunmaktadir.

Sirket Yonetim Kurulu’nun 30 Nisan 2013 tarihinde aldi§i karara istinaden Misir
istirakinin sermayesi 98.000.000 Misir Poundu (Yaklasik 25.500.000 TL) artirilarak
100.000.000 Misir Poundu’na (Yaklasik 26.000.000 TL) cikartimigtir.

Sektorel Bilgiler

Avro Bolgesi’nde belirsizliklerin ve kiresel ekonomiye yonelik biylme kaygilarinin
surdugu 2012 yilinda Turkiye'nin buyume hizi yavaslasa da, buyumesini
surdirmuastar. Yakaladigi istikrarli blydme trendiyle klresel sistemin yukselen
ekonomilerinden biri olan Turkiye'de perakende sektéri biylk potansiyel
tagimaktadir. Ozellikle perakende sektoriindeki organize pazarin payinin halen
%42 duzeyinde olmasi ve oranin her yil yikselmesi bu potansiyeli gostermektedir.

Tarkiye nUfusunun vyarisi tuketim potansiyeli yliksek 30 yas alti bireylerden
olusmaktadir. Bu demografik yapi, perakende sektdrinu cazip hale getirmektedir.
Diger yandan %75 oranindaki sehirlesme, nufus yogunlugunun artmasi gibi diger
demografik gostergeler de perakende sektorinu 6ne gikarmaktadir. Buyime odakli
nufus yapisi, ilerleyen yillarda da hem ekonomide hem sektor Uzerinde olumlu etki
gosterecektir. Onimizdeki bes vyil icinde sektdriin genel ekonomideki biyiime
performansinin Uzerinde buyume gerceklestirmesi beklenmektedir.



Sektorel Bilgiler (Devami)

Perakende sektorindeki yiiksek potansiyel, rekabeti de beraberinde getirmektedir.
Hem yerel hem de ulusal perakendeciler hizli biyimelerine devam etmektedirler.
Sektordeki rekabetin yogun olmasi sektoriun pargali bir yapi gostermesine neden
olmaktadir. Sektérdeki ilk bes perakendecinin Pazar payl %15 seviyesindedir.
Ozellikle BiM’in de igerisinde bulundugu indirimli gida perakendeciligi formatinda
blylime daha da belirgin hale gelmistir. Magaza sayisinin hizli artmasi ve maliyet
odakl yaklagim, indirimli gida perakendeciligini hane halki nezdinde daha da populer
hale getirmistir. Bu formatta buyime sektor ortalamasinin Gzerindedir.

BiM’in benimsedigi organik biiyime stratejisinin yani sira sektérde ozellikle yerel
perakendeciler tarafindan kuguk capli satin alma ve birlesmeler gergeklesmistir.
OnUmiizdeki dénemde bu tiir birlesmelerin ulusal perakendeciler arasinda da
gorulmesi beklenmektedir.

Organize perakende sektoru kayit disi ekonomiyle mucadeleye de Kkatki
saglamaktadir. Turkiye’de kayit disi olan dolayisiyla vergilendiriiemeyen perakende
kazancinin oldukga yuksek oldugu tahmin edilmektedir. Organize perakende sektoru
bu gelirin kayit altina alinmasini saglayan énemli bir aktér konumundadir. Diger
taraftan organize perakende sektoru diger sektorlerle yakin iligskisi sayesinde direkt
ve dolayl olarak istihdamin artmasini saglamaktadir.

Deloitte’'un, her yil geleneksel olarak yayinladigi “Global Powers of Retailing”
raporunun 2013 versiyonuna gére BiM, Tobin Q rasyosunda diinya birincisi olmustur.
Tobin Q rasyosu bir sirketin toplam piyasa degerinin o sirketin maddi duran
varliklarinin degerine orani olup kaynaklarin ne kadar verimli kullanildigini gosterir.
Boylece diinya devlerini geride birakan BiM, ayni zamanda bugiine kadar gelismekte
olan Ulkelerden bu kritere gore dunyada birinci sirada yer alan ilk sirket olma
basarisini gostermigstir. Sirket gegen yil ayni siralamada ikinci sirada yer almigtir.
Yine ayni rapora gore BiM, diinyadaki ilk 250 perakende sirketi icerisinde 185. sirada
yer almistir. BIM diinyada ilk 250 arasinda yer alan tek Tirk sirketidir. Ayrica Sirket,
en hizl buyayen 10. perakendeci konumundadir.

Sirket Yonetim Kurulu Uyeleri ve Denetciler

Sirketin 15 Mayis 2013 tarihinde gercgeklestirdigi 2012 yih Olagan Genel Kurul
Toplantis’'nda 6 kigilik yonetim kurulu UGyeleri bir yiligini secilmiglerdir. Sermaye
Piyasasi Kurulu Kurumsal Yoénetim ilkelerine uygun olarak 6 Gyeli Yénetim
Kurulu'nun 2’si bagimsiz Uyelerden olugsmakta olup Gyelerin isimleri agsagidaki gibidir.

Yonetim Kurulu Uyeleri:

Mustafa Latif Topbas

Mahmut P. K. Merali

Omer Hulusi Topbas

Jos Simons

Mustafa Blyiikabaci (Bagimsiz Uye)
Talat icdz (Bagimsiz Uye)



Sirket Yonetim Kurulu Uyeleri ve Denetgiler (Devami)

Denetci

6102 sayili Turk Ticaret Kanunu'nun madde 400/2'nin; "On yil igcinde ayni sirket igin
toplam yedi yil denetci secilen denetci U¢ yil gegmedikge denetgi olarak yeniden
secilemez. " hukmu uyarinca, 2012 yilinda calisilan mevcut bagimsiz denetim
firmasinin degistiriimesi zorunlu hale gelmisgtir.

Bu sebeple, 15 Mayis 2013 tarihinde gercgeklestirilen Olagan Genel Kurul
toplantisinda Turk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kurulu duzenlemelerine
uygun olarak, 2013 yilinda bagimsiz denetim hizmetinin Basaran Nas Bagimsiz
Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Mduasavirlik Anonim  Sirketi'nden
(PricewaterhouseCoopers mensubu) alinmasi hususu karar baglanmistir.

Ust Yonetim

Doénem igerisinde Ust yonetimde herhangi bir degisiklik gergceklesmemistir.

30 Haziran 2013 tarihi itibariyle Ust ydnetim kadrosu asagidaki gibidir.

icra Kurulu

Mustafa Latif Topbas !cra Kurulu Baskani

Galip Aykag Icra Kurulu Uyesi ve Operasyon Komitesi Bagkani (COO)
Haluk Dortluoglu Icra Kurulu Uyesi ve Finans Direktort (CFO)

Operasyon Komitesi

Muharrem Arslanttrk Operasyon Komitesi Uyesi
Urfet Nagar Operasyon Komitesi Uyesi
Billent Pehlivan Operasyon Komitesi Uyesi
ilkay Zengin Operasyon Komitesi Uyesi
Unsal Cetinkaya Operasyon Komitesi Uyesi
Murat Namti Satinalma Genel Muduri

icra Kurulu, 01 Ocak 2010 tarihinde CEO’nun emekliligi sonrasinda CEO’nun yetki,
gorev ve sorumluluklarini tagimak Uzere ihdas edilmigtir. Mevcut organizasyonda
CEO bulunmamaktadir.



Ortaklik Yapisi

Sirket'in 30 Haziran 2013 tarihi itibariyle ortaklik yapisi asagidaki gibi sekillenmistir.

Hissedar Hisse sayisi Pay oran1%
Mustafa Latif Topbas 47.896.992 15,78
Ahmet Afif Topbasg 27.400.000 9,02
Abdulrahman A.EI Khereji 10.626.000 3,50
Firdevs Cizmeci 3.499.980 1,15
Fatma Fitnat Topbas 3.036.000 1,00
Omer Hulusi Topbas 360.000 0,12
Ahmet Hamdi Topbas 200.000 0,07
ibrahim Halit Cizmeci 20 0,00
Diger (Halka acik) 210.581.008 69,36
Toplam 303.600.000 100,00

Diger Hususlar

Finansman Kaynaklari ve Risk Yonetim Politikalari

Faaliyetlerini eksi net isletme sermayesiyle sirdiren BIM, nakit toplama giici
sayesinde kendi finansmanini saglamaktadir. Operasyonel nakit ¢ikiglarinin yani sira
2013 yilinin ilk 6 ayinda 220 milyon TL nakit kar dagitimi ve konsolide bazda
127 milyon TL yatirnm gergeklestirilmistir.

BiM, gerek yurt ici gerekse yurt disi operasyonlarinin finansmanini i¢c kaynaklar
vasitasiyla saglamasi sebebiyle banka kredisi kullanmamaktadir. Ayrica Sirket’in
operasyonlarinin buylk ¢ogunlugunu Turk lirasi Uzerinden gergeklestirmesi sebebiyle
onemli tutarda yabanci para acgik veya kapall pozisyonu bulunmamaktadir. Bu
sebeple gerek faiz hadlerinde gerekse yabanci para fiyatlarinda meydana
gelebilecek degisimler Sirket icin onemli risk unsuru olusturmamaktadir. Sirket’in
varligini, gelismesini ve devamini tehlikeye dusurebilecek risklerin erken teshisi ve
tespit edilen risklerle ilgili gerekli onlemlerin uygulanmasi ve riskin yonetilmesi,
2012 yilinda kurulan Kurumsal Yénetim Komitesi’'nin gorev alaninda yer almaktadir.

Yatirimei iligkileri ve Bilgilendirme Politikasi

BiM, Sirket yonetimi ile pay sahipleri arasindaki iletisimi olusturmak ve pay sahipleri
ve tum menfaat sahiplerini dogru, eksiksiz, hizli ve etkin olarak bilgilendirmek
amaciyla 2005 yilinda Finans Direktorligi’'ne bagh Yatirmci lligkileri Birimi'ni
olusturmustur. Pay  sahipleri ile iligkiler  biriminin erigim bilgileri
www.bim.com.tr/yatirimci iligkileri adresli Sirket internet sitesinde bulunmaktadir

Sirket’in bilgilendirme politikasi, 9 Nisan 2009 tarihli Yonetim Kurulu’nda onaylanarak
yurirlige girmis olup Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) ve Borsa istanbul
duzenlemelerine  uygun olarak menfaat sahiplerinin  bilgilendirilmesini
amaclamaktadir.



Diger Hususlar (Devami)

Olusturulan politikaya gore, Sirket'in mali durumunda ve/veya faaliyetlerinde dnemli
bir degisikligin meydana gelmesiyle sonuglanabilecek butin gelismeler ve ayrica
SPK Mevzuati uyarinca gerekli olan butun diger konular hakkindaki bilgiler kamuya
derhal agiklanmaktadir. BiM Y®&netimi ayrica zaman zaman medya temsilcileri ile
toplantilar duzenleyerek kamuya acik bilgileri paylasip sorulari cevaplandirabilir.

Yazili basinda yayimlanmig olan guncel acgiklamalarin bir kopyasina ve Borsa
istanbul’a yapilan 6zel durum aciklamalarina Sirket web sitesinde (www.bim.com.tr)
yer verilmektedir. Basindan gelen bilgi talepleri, Sirket'in basin danigmanlari
tarafindan toplanarak bilgilendirme politikasi ¢ergevesinde Sirket iginde
degerlendiriimekte ve cevaplanmaktadir.

Bilgilendirme  politikasi ~ Jirket web sitesi  (www.bim.com.tr/yatinmci_iligkileri)
araciligiyla Turkge ve Ingilizce olarak kamuya duyurulmustur.

Kurumsal Yonetim ilkeleri’ne Uyum Beyani

Sirketimiz Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanan Kurumsal Yonetim
ilkeleri’nde yer alan prensiplerden uygulanmasi zorunlu olanlara uyum saglanmistir.
Uygulanmasi zorunlu olmayan prensiplerin uygulanmasi igin gerekli 6zen ve dikkat
gosterilmekte olup, uyum saglanamayan konularda ise gerekgeleri, var ise c¢ikar
catismalari  kurumsal yonetim ilkeleri uyum raporunun ilgili bdlumlerinde
aciklanmaktadir. Sirket, Kurumsal Yénetim ilkeleri'ne uyum konusunda, eksikliklerin
giderilmesi ve uyum seviyesinin artirilmasi hususunda geligsen kosullara bagh olarak
calismalarina devam etmektedir.

Kurumsal Yénetim ilkeleri Uyum Raporunun tamamina Sirket web sitesinin yatirimci
iligkileri bolimunden ulasilabilir.

Kar Dagitim Politikasi ve 2012 yili Kar Pay1 Dagitimi

Sirket’in kar dagitim politikasi Genel Kurul tarafindan, ilgili yillarda elde edilen kardan
dagitilabilir kisminin en az %30’unun dagitilmasi seklinde belirlenmis olup bu politika
2007 yih icinde 6zel durum agiklamasi vasitasiyla kamuya duyurulmus ve politikada
bu tarihten glinimuze kadar herhangi bir degisiklik yapiimamistir.

Yonetim Kurulu, 26 Mart 2013 tarihinde aldigi karara istinaden, vergi sonrasi
331.321.000 TL karla sonuglandirilan 2012 yilinin karindan, ortaklara odenmis
sermayenin %145'ine isabet eden brut 220.110.000 TL'nin nakden ve 6denmis
sermayenin % 15,23'Une isabet eden 23.121.744 TL'nin girket sermayesine ilave
edilmek suretiyle bedelsiz olarak dagitiimasina, 21.252.000 TL'nin 2. Tertip Yasal
Yedek Akge olarak ayrilmasina, nakden dagitilacak karin hesabinda "1.-TL Nominal
deger=1 adet=1 Lot" esitligi esasinin kullanilmasina, bu suretle bedelinin tamami
odenmis hamiline yazilh 1.-TL'lik hisseye, temettu gelirleri stopaja tabi olmayan pay
sahiplerimiz igin brUt=net 1,45.- TL, diger hissedarlarimiz i¢in 1.-TL.lik hisseye
(brat 1,45.-TL) net 1,2325.-TL nakit kar payr 6denmesi husus 15 Mayis 2013 tarihli
Olagan Genel Kurul Toplantisinda kabul edilerek onaylanmistir. S6z konusu temetti
dagitimi iglemi rapor tarihi itibariyle tamamlanmistir.



Diger Hususlar (Devami)

Bedelsiz Sermaye Artirimi

Sirket Yonetim Kurulu 26.03.2013 tarihinde aldigi karara istinaden, 151.800.000TL
olan tamami &denmis sermayesini, 23.121.744 TL'si 2012 vyl karindan,
128.678.256 TL'si olaganustu yedeklerden kargilamak Uzere toplamda tamami
bedelsiz 151.800.000TL artirilarak, 303.600.000TL'ye c¢ikartiimasi hususu Sirketin
Olagan Genel Kurul toplantisinda gorusulerek karara baglanmig olup artirm iglemi
rapor tarihi itibariyle tamamlanmigtir.

Ana Sozlesme Degisikligi

6102 sayili Turk Ticaret Kanunu'nun ve 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun
yurarlulige girmesinden sonra Sirket ana s0zlesmesinin ilgili maddelerinin Kanun'lara
uyumlu hale getiriimesi ve maddelerin gézden gecirilmesi amaciyla ana s6zlesmenin
ekli 3, 4, 6, 10, 11, 13, 16, 21, 22, 23, 24, 25, 26, 28, 35, 36, 38, ve 40'inci
maddelerinde degisiklik yapilmasina karar verilmigtir. S6z konusu degisiklikler
Sermaye Piyasasi Kurulu ve Gumruk ve Ticaret Bakanligi onaylari sonrasinda
15 Mayis 2013 tarihinde yapilan Genel Kurulda kabul edilmigtir. S6z konusu
degisikliklerle ilgili tadil metni, girketimizin web sitesinin (www.bim.com.tr) yatirimci
iligkileri bolimunde yer almaktadir.

Doneme Ait Temel Konsolide Finansal Gdstergeler

Sirketin %100 istirak ettigi Fas'ta ve Misirda kurulu bulunan igtiraklerinin mali
sonuglari tam konsolidasyon yontemi uygulanarak 30 Haziran 2013 tarihli sirket mali
tablolarina yansitiimigtir.

Yine Sirketin %100 istirak ettigi ideal Standart isletmecilik ve Mimessillik San. ve Tic.
A.S., parasal dnemlilik kavrami gbozonunde bulundurularak konsolide edilmemistir.

2013 yili ilk alti ay itibariyle toplam satiglar bir dnceki yilin ayni dénemine goére
%17,7 artis gostermekle birlikte vergi sonrasi net donem kari %18,6 oraninda
artmistir.

Konsolide Finansal Gostergeler (Bin TL)

01 Ocak - 01 Ocak -
30 Haziran 30 Haziran Degisim %
2012 2013 2013-2012
Net Satiglar 4.780.849 5.629.087 %17,7
Dénem Net Kari 160.110 189.951 %18,6
Net Kar Marji (%) %3,3 %3,4
Diger Gelir Gider Oncesi Faaliyet Kari (EBIT) 191.160 223.389 %16,8
Diger Gelir Gider Oncesi Faaliyet Kari (EBIT) Marji (%) %4,0 %4,0
FAVOK (EBITDA) 236.035 276.658 %17,2
FAVOK (EBITDA) Marji (%) %4,9 %4,9
Aktif Toplami 1.769.218 2.387.994 %34,9



